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“Mercati. Una ricerca di tredici universita mostra ['extra-rendimento delle gestioni socialmente responsabili

Wall Street riscopre I'investimento sostenibile

| Mara Monti

MILANO

e Investire nellaresponsabili-
tasociale paga. Lodice unaricer-
ca internazionale sugli Investi-
menti sostenibili, realizzata da
13 universita europee tra cui
l’ateneo di Tor Vergatadi Roma
sugli effetti della responsabilita
sociale delleimpreserispetto al-
le performance azionarie delle
societa quotate nei momenti pitt

SCELTE ETICO-ECONOMICHE
Il campione ha esaminato

i corsidi Borsa

ditremila imprese

attente ad ambiente,
governance e diritti umani

acuti della crisi finanziaria, a co-
minciare dal fallimento della
Lehman Brothers. Dai risultati
emerge che c’é un premio borsi-
sitico ad investire in tali societa
che sicaratterizzano pericriteri
di qualita dei prodotti, rispetto
dei diritti umani e dell'ambien-
te, fondi devoluti in beneficien-
za,unacorrettacorporate gover-
nance oltre allasceltadinon ope-
rare in settori critici come le ar-
mi e il tabacco. Partendo da un

campionedicircatremilaimpre-
se quotate a Wall Street e quat-
trocento appartenenti all’indice
Dominibasato su criteriambien-
tali, sociali e digovernance adot-
tati dalleimprese nelle loro stra-
tegie di investimento, i risultati
mostrano chenelgiornodell’an-
nuncio del fallimento della Leh-
man Brother - il 15 settembre
2008-il gruppo disocieta hagua-
dagnato in media lo 0,8% in pit
rispetto all'S&Psoo che quel

- giornohapersoil 4,79 La perfor-

mance diventa I'1,2% quando si
considerano anche gli effetti
dell’andamento borsistico del
giorno successivo. Per I'intero
indice S&P500, laricerca ha cal-
colato che in quel giorno il solo
effetto annuncio del fallimento
della banca d’affari americana
ha pesato per un -0,6% che di-
venta -1% il giorno successivo,
cumulando un totale nelle due
sedute di-1,7 per cento.

L'indice "etico" Domini vie-
ne utilizzato dalle societa di as-
set management per investire
in questo comparto e il fondo
corripondente ha un patrimo-
nio di 760 milioni di dollari. La
ricerca ha quindi evidenziato
come lasolaapparenenzaaque-
sta categoria di imprese genera
una performance borsistica su-
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Le performance
Dati al 28 febbraio 2010. In percentuale
Feb| Ultimo|Da inizio { !
2010 tlin. aiing lanno| 3anmi| 5anni
Domini* 3,05 7,47 -0,61) 58,64 -3,97 1,12
S&P500 3,10 6,04 -0,61| 53,62 -567 0,37

*'indice Domini comprende quattrocento societa che investono seguendo criteri

ambientali e sociali

periore dicircalo 0,2% per ogni
punto di maggiore affidabilita
sociale. Tuttavia, non & solo
I'appartenenzaall’indice Domi-
niche determinaquestaperfor-
mance aggiuntiva: e stato infat-
ti calcolato che le societa con
pilielevatiindici diresponsabi-
lita sociale anche se non inclu-
se nellindice azionario etico
generano rendimenti positivi
nelle performance di Borsa in
media di un +1,0% rispetto al
suddetto-1,7 per cento.

Come spiega Leonardo Bec-
chetti coordinatore della ricer-
caper!'Universita Tor Vergata
e direttore di Benecomune.net
della Fondazione Achille Gran-
di per il Bene Comune «al di 14
dieventi drammaticicomelare-
cente crisi, i risultati dello stu-
dio mostrano come la valorizza-
zione dellaresponsabilita socia-
le abbia effetto innanzitutto
sull’'economia reale, determi-
nando un maggiore coraggio
nell'attivita creditizia e una ri-
duzione del fenomeno del ra-
zionamento nelle fasi negative
delciclox». L'utilizzodi criteri di
rating etico comincia a diffon-
dersi a livello internazionale e,
in alcuni primissimi casi, anche
nel panoramaitaliano.
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